DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE PEDRA LAVRADA CRIADO EM: 09 DE JUNHO DE 1997

ipsmPL INSTITUTO DE PREVIDENCIA | CNPJ (MF): 01896 159/0001-07

Politica de Investimentos 2026

ipsmplservidores@gmail.com Rua Estudante Eliomar Cordeiro
(83) 3375-4075 ipsmpl@pedralavrada.pb.gov.br de Souza, 99 - Centro




DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE PEDRA LAVRADA CRIADO EM: 09 DE JUNHO DE 1997

ipsmPL INSTITUTO DE PREVIDENCIA | CNPJ (MF): 01896 159/0001-07

Sumario
L. INErOCUGE0 .. . et 3 2
2. ODBJEtIVOS .o, 3
2.2.  Estrutura Organizacional para Tomada de DecisGes de Investimento ......... 4
3. Cenario Macroecondmico Geral...........cccoovuiiiiiiiiiiiiiiic e 6
4 Economia Nacional ............coooiiiiiiiiiiie e 6
5. ProjeGAo dOBACEN............ooooiiiiiiii ettt e e e e e e e e e e e e e e eeeeaarba s 7
6. MoOdelo de GESTA0 ......ccoouiiiiiiiiiiiiie e 7
7. Objetivos de Alocagao dOS RECUISOS ...........cevieiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeriieeee e e eeeeeerres 8
8 Aderéncia da Politica............coeeiiiiiiiiiec e 8
9. Metodologia de Selecao de Investimentos............cccccceeeeeiiiiiiiiiiiiiiiee e, 9
10. [ 4 T = oo 1T USSP 10
11. =T 4 g Tl =L SO 10
12. Gerenciamento de RiSCO..........occuieiiiiiiiiiiii e 10
13. Alocacao Estratégica dos RECUISOS ...........ccoeiuuuuumiiiiiicieie e 11
13.1. Segmentos de APlICAgA0 ..........ccvvviiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeeereerere e 11
13.2. Projecdo para 0s proxXimos 5anos ............cceeeeeeieiiiiie, 14
13.3. Carregamento de Posicao e Desinvestimento — Formagao De Pregos .... 16
13.4 Metade Rentabilidade .................coooeiiiiiii, 17
S T =1 o [V F T [ T 1T o N 17
S T SR V=Y Yol TN 17
13.7 Politicade Transparéncia................cccciiiiiii, 17
13.8 Critérios para Credenciamento.......................cccc 17
14. (D11 o Loy ole T L] - |- 18

ipsmplservidores@gmail.com Rua Estudante Eliomar Cordeiro
(83) 3375-4075 ipsmpl@pedralavrada.pb.gov.br de Souza, 99 - Centro




ipsmPL INSTITUTO DE PREVIDENCIA | CNPJ (MF): 01896 159/0001-07

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE PEDRA LAVRADA CRIADO EM: 09 DE JUNHO DE 1997

1. Introdugao

Este documento tem como escopo a apresentacdo da Politica de Investimentos da unidade gestora do
RPPS do municipio de Pedra Lavrada-PB, relativa ao exercicio de 2026. 3

O Instituto De Previdéncia Dos Servidores Municipais De Pedra Lavrada - IPSMPL reafirma sua
formalidade legal que fundamenta todo o processo de tomada de decisdo em relagdo aos investimentos do
instituto. Este documento serve como uma ferramenta de garantia de conservadorismo e busca a manutengao
do equilibrio econémico-financeiro entre seus ativos e passivos.

Para atender as exigéncias do passivo atuarial, algumas medidas de gestao de risco sdao fundamentais
na elaboragdo desta Politica. O principal principio a ser adotado para a condug¢do dos investimentos refere-se
a analise do fluxo atuarial da entidade, considerando o fluxo de suas obrigagdes. Isso inclui a avaliagdo do valor
dos ativos disponiveis para investimentos, com a devida protec¢do contra a inflagdao ao longo do tempo, além
das reservas matematicas (passivo) projetadas pelos célculos atuariais.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos (POI) tem como objetivo atender aos propdsitos do Regime de Previdéncia
dos Servidores Publicos (RPPS)no que diz respeito a gestdo da alocagdo de seus ativos de investimento,
mantendo um perfil de transparéncia e solidez junto aos érgaos reguladores, além de garantir o cumprimento
dos compromissos assumidos pelo plano. Para isso, o presente documento foi estruturado com base nas
mudancas ocorridas no sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e no atual cendrio econémico.

Este instrumento proporciona a Diretoria e aos demais érgdos envolvidos na gestdo dos recursos uma
melhor definicdo das diretrizes basicas e dos limites de risco a que a carteira de investimentos estara exposta.
A adequacdo da carteira aos ditames legais e a estratégia de alocacdo de recursos serdo aspectos
fundamentais a serem mensurados nesta politica de investimentos durante o periodo de 01/01/2026 a
31/12/2026.

Com o intuito de alcancar a taxa de rentabilidade real exigida para a carteira de investimentos do
RPPS, a estratégia de investimento prioriza a diversificacdo entre os diferentes niveis de classes de ativos,
como renda fixa, renda variavel e iméveis. Isso inclui a andlise de liquidez, benchmarks, rentabilidade realizada
e projetada, volatilidade, e a conformidade desses ativos com as regulamentag¢des dos drgaos reguladores,
como ANBIMA, CVM e Tesouro Nacional. O foco é otimizar o tridngulo entre crédito, liquidez e retorno do
montante total aplicado.

E importante ressaltar que a politica de investimentos adota como premissa uma abordagem
conservadora, ajustando-se aos atuais niveis de risco do RPPS, tanto no curto e médio prazo, quanto,
principalmente, no longo prazo, visando o equilibrio financeiro-atuarial.
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2.2.  Estrutura Organizacional para Tomada de DecisGes de Investimento

A estrutura organizacional do Regime de Previdéncia dos Servidores Publicos (RPPS) inclui os seguintes
6rgaos responsaveis pela tomada de decisGes de investimento: 4

Conselho Municipal de Previdéncia — CMP

e Macro Alocagdo de Ativos: Deliberar sobre a macro alocagdo de ativos, fundamentando-
se no modelo de alocagdo adotado.

e Limites Operacionais e Risco: Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco a
serem considerados na gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios.
e Gestdo de Recursos: Estabelecer o percentual maximo, em relag¢do ao total da carteira, a

ser atribuido aos administradores/gestores de recursos dos planos.

e Carteira Prdpria: Determinar o percentual maximo dos ativos dos planos a ser gerido
como carteira'prépria.

e Conformidade Legal: Aprovar os planos de conformidade com as legislagGes vigentes.

e Selecdo de Gestores: Definir os critérios para a selecdo e avaliacdo dos gestores de
recursos dos planos, incluindo o limite maximo de remuneragao.

e Parametros de Alocagao: Aprovar ou definir os parametros a serem utilizados no macro
alocacgdo de ativos.

e Gestores Externos: Deliberar sobre o nimero de administradores/gestores externos de
renda fixa e/ou variavel.

e Limites de Crédito: Propor um modelo para a atribuicdo de limites de crédito bancario.

e Enquadramento de Ativos: Garantir que os ativos dos planos estejam em conformidade
com a legislagdo vigente e propor planos de enquadramento, quando necessario.

e Caracteristicas dos Ativos: Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a
integragdo e manutengao nas carteiras.
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e Contratagdo de Gestores: Aprovar os procedimentos para a contratagdo ou troca de
administradores/gestores de renda fixa e/ou variavel.

e Avaliagdao de Desempenho: Avaliar mensalmente o desempenho dos fundos nos quais o
RPPS é cotista, comparando com resultados de mercados com perfil semelhante.

e Critérios de Selecdo: Aprovar os critérios para a selecao de gestores.

Comité de Investimentos — COI

e Andlise de Cenarios: Analisar mensalmente ou trimestralmente o cenario macroeconémico e politico,
incluindo avaliagdes de especialistas sobre os principais mercados, e seus possiveis reflexos no
patrimonio dos planos de beneficios administrados pelo RPPS.

e Estratégias de Investimento: Propor, com base nas analises de cenadrios, estratégias de investimento
para periodos determinados.

e Reavaliagdo de Estratégias:»Reavaliar mensalmente as estratégias de investimento em resposta a
eventos conjunturais relevantes que possam influenciar os mercados financeiros e de capitais.

e Resultados da Carteira: Analisar mensalmente os resultados da carteira de investimentos do RPPS.

e Subsidios para a Politica de Investimentos: Fornecer subsidios para a elaboragdo ou revisao da politica
de investimentos do RPPS.

e Execucdo da Politica: Acompanhar a execugdo da politica de investimentos do RPPS.

O Comité de Investimentos pautara suas decisdoes de acordo com a legislacdo pertinente aos Regimes

Préprios de Previdéncia Social, as Resolugdes do Conselho Monetdrio Nacional sobre o tema, e a Politica de
Investimentos aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia.
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3. Cenario Macroeconémico Geral

O FMI através do WORLD ECONOMIC OUTLOOK de out/2025, destaca, em sintese, as regras da
economia mundial atravessam um periodo de mudanca. Os detalhes das politicas recentemente adotadas
estdo sendo esclarecidos pouco a pouco, e as perspectivas de crescimento estdo sendo ajustadas em
consequéncia disso.

Depois que os Estados Unidos introduziram tarifas mais altas em fevereiro, os acordos e reavaliagdes
posteriores moderaram algumas das posicdes mais extremas. Mas persistem graves duvidas sobre a
estabilidade e a trajetéria da economia mundial. Ao mesmo tempo, algumas economias avancadas
comegaram a reduzir substancialmente a ajuda internacional ao desenvolvimento e a impor novas restri¢ées
a imigracgao.

Varias das principais economias adotaram uma orientag¢ao fiscal mais expansiva, o que gera preocupagao
sobre a sustentabilidade das finangas publicas e possiveis efeitos de contagio transfronteirigos.

As economias, as institui¢cdes e os mercados do mundo vém se adaptando a um cenario caracterzado
pelo aumento do protecionismo e por uma maior fragmentagao, com perspectivas sombrias de crescimento
no médio prazo, que exigem uma recalibragdo das politicas macroecon6micas.

Quando comegaram a ocorrer as mudangas nas politicas comerciais e a escalada da incerteza, as
estimativas na edicdo de abril de 2025 das Perspectivas da Economia Mundial (relatério WEQ) a proje¢do de
crescimento mundial para 2025 foi revisada para baixo em 0,5 ponto percentual, para 2,8%.

4, Economia Nacional

O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro devera crescer cerca de 1,78% em 2026, mantendo o
ritmo moderado apds a expansao de 2,9% em 2024 e a projecao de 2,3% em 2025. O relatério
indica que a economia segue sustentada pela demanda interna, mas enfrenta desafios externos e
estruturais, como a desaceleragao global e pressdes sobre o comércio internacional.

As previsGes do mercado apontam para uma trajetdria de crescimento mais equilibrada, com
destaque para alguns fatores que continuam influenciando a atividade econémica:

e Exportagoes liquidas: A balanca comercial tende a se estabilizar, com importagdes e
exportag¢des crescendo em ritmo semelhante, apds os desequilibrios observados em 2023 e
2024.

e Massa salarial: O mercado de trabalho segue aquecido, com ganhos reais impulsionados
por reajustes salariais e programas sociais, sustentando o consumo das familias.

e Producao agropecuaria: Apos o recorde de 2023 e a desaceleragcdao em 2024-2025, espera-
se retomada moderada em 2026, condicionada as condig¢Oes climaticas.

e Gastos publicos: Estados e municipios mantém expansao de despesas, mas em ritmo mais
controlado, acompanhando a evolugao da arrecadacao tributaria.

e Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF): A recuperacao iniciada em 2024 deve se consolidar
em 2026, com investimentos em infraestrutura e industria.

Com esse cenario, a inflagdo projetada para 2026 é de 4,20%, em linha com a convergéncia para
a meta. A taxa Selic deve permanecer em patamar elevado, mas com possibilidade de cortes
graduais caso a inflacao siga em queda. A diferencga entre os juros internos e externos continua
favorecendo a estabilidade do cambio e reduzindo pressdes inflaciondrias.
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5. Projecao do BACEN

O Boletim Focus do Banco Central indica que, em 2026, a economia brasileira deverd manter um
ritmo moderado de crescimento, com inflacdo controlada e cambio relativamente estdvel. As projecdes dos
analistas apontam para um cenario de continuidade das tendéncias observadas em 2024 e 2025, mas com
maior atencdo ao equilibrio fiscal e as condi¢des externas.

A expectativa para o IPCA em 2026 permanece em 4,20%, sinalizando convergéncia gradual para a
meta de inflagdo. O délar deve se manter préximo de RS 5,40, refletindo a diferenca de juros entre Brasil e
Estados Unidos e a estabilidade da balanga comercial. O PIB, por sua vez, deve crescer em torno de 2,1%,
apods a expansao de 2,9% em 2024 e 2,3% em 2025.

Outros indicadores também reforcam esse quadro:

o IGP-M: Mantém trajetdria estdvel, acompanhando a desaceleragao dos prec¢os ao produtor e dos
custos de energia.

e Taxa Selic: Fechando o0 ano em 15% em 2025, com expectativa de cortes graduais em 2026,
chegando a 12,25%, caso a inflagdo siga em queda.

e Divida liquida do setor publico: Estimada em 69% do PIB em 2026, refletindo aumento gradual da
necessidade de financiamento.

e Balanga comercial: Deve permanecer sélida, com superavit proximo de US$ 70-76 bilhdes,
sustentado por exportacoes de commodities e recuperagado parcial da industria.

Esse conjunto de projecdes sugere que o Brasil em 2026 enfrentard crescimento moderado, inflacdo
em trajetdria de convergéncia e desafios fiscais crescentes, mas com fundamentos externos relativamente
favoraveis.

2025 2026

Ag I'egado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp.

semanas semana semanal * **  {teis ***l semanas semana semanal * ** gteis  *+*

IPCA (variagao %) 4,70 455 446 V (1) 151 4,46 80 4,21 420 420 = (3) 149 419 80
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,17 216 216 = (3) 122 215 49 1,80 178 178 = (3) 120 178 49
Cambio (R$/USS) 5,45 541 540 V (1) 126 5,40 60 5,50 550 550 = (5 123 5,50 59
Selic (% a.a) 15,00 15,00 15,00 = (21) 144 15,00 77 12,25 12,25 1225 = (8) 143 1213 76
IGP-M (variagao %) 0,87 -0,22 -0,32 Vv (10) 76  -0,39 36 4,20 408 402 Vv (1) 74 4,02 36
IPCA Administrados (variagao %) 4,97 497 506 A (3) 102 511 43 3,96 38 38 = (1) 100 3,95 42
Conta corrente (USS bilhdes) -69,50 -72,10 -72,15 V (6) 38 -712,23 12 -66,00 -65,25 -6513 A (1) 38 -65,13 12
Balanga comercial (USS bilhoes) 61,15 62,00 62,10 A (2) 39 65,00 14 65,22 6595 66,00 A (1) 39 6740 14
Investimento direto no pafs (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,25 A (1) 36 75,00 11 70,00 70,00 70,00 = (34) 36 70,00 11
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 65,77 65,80 6583 A (1) 55 65,83 19 70,08 70,10 7010 = (1) 54 69,80 19
Resultado primério (% do PIB) -0,50 -0,50 -0,50 = (6) 64 -0,50 23 -0,60 -0,60 -060 = (13) 63  -0,60 23
Resultado nominal (% do PIB) -8,50 -850 -850 = (10 54 -8,46 17 -8,40 -865 -868 V (4) 53 -8,65 17

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** resp

Fonte: Banco Central do Brasil.

6. Modelo de Gestao
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O IPSMPL, conforme estipulado pela Resolugdo 4.963/21, ficard responsavel pela gestdo de suas
aplicacoes de recursos de forma autonoma. O instituto pode também contratar uma empresa de consultoria,
seguindo os critérios da Resolucdo n? 4.604, de 19 de outubro de 2017, e da Portaria MPS n2 519, com as
devidas alteracdes. Essa consultoria auxiliara na orientacdo sobre o portfélio de investimentos, na avaliacdo e
na emissao de notas técnicas relacionadas aos investimentos e riscos principais enfrentados.

Na formulacdo de sua estratégia de investimento, o IPSMPL levard em conta fatores como a 8
preservacao do capital, a adequacdo dos niveis de risco ao seu perfil, a taxa de retorno esperada, os limites
legais e operacionais, e a liquidez dos ativos. O planejamento ndo se concentrara apenas em objetivos de curto
e médio prazos, mas dard prioridade ao longo prazo.

7. Objetivos de Alocagao dos Recursos

Nosso objetivo é garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo e passivo do IPSMPL, respeitando a
meta de:

e Meta de rentabilidade: IPCA + 5,26%.

A adoc¢do dessa meta considera:

1. Necessidade de preservagao do equilibrio financeiro e atuarial do regime, garantindo
capacidade de pagamento das aposentadorias e pensdes no longo prazo.

2. Expectativas de inflagdao do mercado para o préximo exercicio, cuja mediana aponta
para IPCA em torno de 4,20% com o retorno real requerido e acrescido a ela para convergéncia atuarial e
de acordo com a ultima recomendagao de 5,26% acima da inflagdo.

3. Perfil do RPPS, classificado como de pequeno porte, com necessidade de politicas
prudenciais de investimento que privilegiem seguranga, solvéncia e previsibilidade de caixa.

4, Estrutura do mercado financeiro brasileiro, especialmente a disponibilidade de titulos
publicos federais indexados ao IPCA (Tesouro IPCA+/NTN-B), que permitem perseguir a meta real com risco
controlado e alinhamento entre fluxo de rendimentos e obrigacées futuras do passivo atuarial.

Dessa forma, a meta de rentabilidade se apresenta tecnicamente adequada, realista e sustentavel,
evitando a assuncdo de riscos excessivos e contribuindo para o atingimento dos objetivos fundamentais de
protecdo, liquidez e solvéncia do fundo previdencidrio.

8. Aderéncia da Politica

De acordo com as diretrizes e limites definidos pela Resolugdo CMN 4963/2021 e Portaria MPS 1467,
esta Politica de Investimentos, apresenta a proposi¢cdo para o Segmento de Renda Fixa de um limite maximo
de alocagdo de 100% dos recursos investidos, como segue:

“§ 12 As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea "a" do inciso | do caput deverdo
ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela ComisséGo de Valores Mobilidrios, nas suas
respectivas dreas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicbes em ofertas publicas do
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Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que
possam ser devidamente comprovadas. ”

Na aquisicdo dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos auferidos, o RPPS/MS deverd cumprir cumulativamente as exigéncias da
Portaria/MTP n? 1.467/2022, sendo elas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigaces presentes e futuras do 9

RPPS;

b) Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles adquiridos com
o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigao;

c) Seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

d) Sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se
refere a obrigatoriedade de divulga¢do das informacgGes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto
nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipétese de altera¢do da forma de precificagao
dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

9. Metodologia de Sele¢ao de Investimentos
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Desde novembro de 2013, as instituicdes financeiras que desejam receber aplicacdes de recursos do
IPSMPL devem se credenciar junto a Unidade Gestora, seguindo as diretrizes do “Regulamento para
Credenciamento de Instituicdes Financeiras, Sociedades Corretoras e Distribuidoras, Gestoras e

Administradoras de Titulos e Valores Mobiliarios e seus produtos”, disponivel no site oficial do municipio. 10

A selecdo de investimentos é realizada com base em critérios de seguranca, solvéncia, liquidez, adequacao
ao perfil do passivo atuarial e praticas de diligéncia, considerando o contexto do portfélio global do IPSMPL.

Os retornos projetados para os ativos sao determinados a partir de um modelo que analisa o cendrio
macroecondmico (tanto nacional quanto internacional), prevendo seus efeitos sobre a curva de juros futura
para a Renda Fixa e os principais fatores que influenciam os setores econédmicos e empresas na Renda Varidvel.

As informagdes necessarias para a constru¢do dos cenarios e modelos mencionados serao obtidas a partir
de fontes publicas e consultorias especializadas.

A sele¢do dos fundos de investimentos em renda fixa aberta e das instituicdes intermedidrias que
receberdao os recursos do IPSMPL serda priorizada com base na classificagdo de risco, optando-se
preferencialmente por aquelas consideradas de baixo risco de crédito.

10. LimitagOes

Serdo observados os limites de concentragao dos investimentos da seguinte forma:

e Olimite e o segmento de aplicagdo permitida pela respectiva Politica de Investimento obedecerdo ao
gue consta nas subsegdes I, II, 11, IV e V, da Secdo Il, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n®
4.963 de 2021.

e O limite geral desta Politica de Investimento obedecera ao que consta na subsecdo |, da Secdo Ill, da
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n® 4.963, de 25 de novembro de 2021.

11. Restri¢Oes

e A vedacdo desta Politica de Investimento obedecera ao que determina na subsecdo VI, da Secdo IV,
da Resolucdo do Conselho Monetdario Nacional n° 4.963, de 25 de novembro de 2021.

12. Gerenciamento de Risco

Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta os seguintes
riscos envolvidos nas operagodes:
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e Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em rela¢do ao resultado de
um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variacSes, oscilacdes nas taxas
e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de a¢des e outros indices. E ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢bes negociadas e
contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prec¢o desejado. Ocorre quando
um ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o
preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num
mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do
ativo negociado.

e Risco de Descasamento (MATCHING) - para que os retornos esperados se concretizem é
necessario o acompanhamento do desempenho das aplicagdes selecionadas pelos
Gestoresdoiinstituto. Para tanto, aempresa de consultoria fard a medicdo dos resultados,
utilizando as informagGes atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo,
priorizando a liquidez, risco e retorno dos investimentos do IPSMPL observado no método
de Asset Liabillity Management - ALM.

13. Alocagdo Estratégica dos Recursos

13.1. Segmentos de Aplicacdao

Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolu¢do do CMN n° 4.963,
de 25 de novembro de 2021, prevé os seguintes segmentos de atuacdo:

Segmento de Renda Fixa;

e Segmento de Renda Varidvel;
e |nvestimentos no exterior;

¢ Investimentos estruturados;

e Fundos imobiliarios;
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Conforme cenario econGmico previsto recomenda-se a seguinte composicdao de carteira para o
exercicio 2025 respeitado os limites da CMN n2 4.963 de 25 de novembro de 2021, os fundos de investimentos
devem obedecer a seguinte composicao de titulos, conforme os cenarios desenhados:

12
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE PEDRA LAVRADA

CNPJ (MF): 01.896.159/0001-07
CRIADO EM: 09 DE JUNHO DE 1997

Politica de Investimentos
Unicade Exercicio: | GESPREV_2026
Gestora 3
. . Limite Resolugdo Estratégia de Alocacao
Segmento Tipo de Ativo = : = = :
CMN 4963/2021 |Limite Bferior (%) | EstratégiaBlvo % | Limite Buperior (%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, I, “a”. 100,00% 0,00% 10,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79,1, "b" 100,00% 0,00% 60,00% 100,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 79, 1, "c" 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
OperagGes Compromissadas - Art. 79, Il 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa - Art. 7¢, 1ll, “a” 60,00% 0,00% 18,00% 60,00%
Renda Fixa FI de indices Renda Fixa - Art. 79, Ill, “b” 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Ativos Bancarios - Art. 72, IV 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 79, V, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7¢,V, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debentures"- Art. 79, V, "¢" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 100,00% 0,00% 88,00% 460,00%‘
FI AGes - Art. 82, | 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Renda Varidvel |Fl de indices ABes Artr82l 30,00% 0,00% 2,00% 30,00%
Subtotal 30,00% 0,00% 2,00% 60,00%‘
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos  |FI em Participagdes - Art. 10, Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Estruturados Fl “AgOes - Mercado de Acesso”- Art. 10, Ill 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%‘
or . |FlImobilirio - Art. 11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundos Imobilidrios

Subtotal 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%‘
Empréstimos Empréstimos Consignados - Art. 12 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Consignados Subtotal 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Geral 165,00% 0,00% 100,00% 555,00%
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As aplicagbes em produtos de renda varidvel estdo limitadas a 10% (dez por cento) do total dos recursos do
regime préprio de previdéncia social. O montante total aplicado em um Unico fundo de investimento nao pode
ultrapassar 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido desse fundo, conforme o artigo 19 da Resolucdo

4.963, de novembro de 2021. Entretanto, para determinados produtos, como FIDC séniores fechados, Fl de

Renda Fixa de Crédito Privado abertos, FIP fechados, Fundos Imobiliarios (FIl) e Fundos Multimercado abertos 14
e desalavancados, esse limite é restrito a 5% do patriménio liquido, de acordo com a mesma resolucdo. Além

disso, o limite de 20% aplica-se a investimentos em um mesmo fundo de investimento, para garantir a
diversificacdo e minimizar os riscos associados a grandes concentragdes de recursos.

Os imoveis vinculados poderdo ser utilizados para adquirir cotas de fundos de investimento imobilidrio, desde
gue essas cotas sejam negociadas em uma bolsa de valores.

Para esclarecer ainda mais, o Limite Maximo estabelece o valor maximo para cada faixa de alocagao proposta,
enquanto o Limite Minimo indica o valor minimo aceitavel. O Alvo de aloca¢do sugere uma distribui¢do ideal
para a carteira de investimentos. A carteira ndo precisa estar exatamente alinhada com os valores do Alvo de
Alocagdo para que nao haja desenquadramento.

Esse formato proporciona flexibilidade na gestdo do RPPS, permitindo adaptacdes as variagdes do mercado.
Isso é crucial para tomar decisdes informadas quando o cendrio se desvia da alocacao planejada, evitando
impactos significativos na carteira:

13.2 Projecao para os préximos 5 anos

Os quadros abaixo demonstram os limites minimos e maximos por tipo de ativo, tomando como base o
resultado previsto do fluxo de caixa atuarial e as proje¢des de possiveis déficits ou superavit.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE PEDRA LAVRADA

CNPJ (MF): 01.896.159/0001-07
CRIADO EM: 09 DE JUNHO DE 1997

Politica de Investimentos
Unidade PEDRA LAVRADA - PB Bercicior | O EV-A026
Gestora MAIS 5
T Tipo de Ativo Limite Resolugdo _ : Estratégiz? de AIocacao' : :
CMN 4963/2021 |Limite Bhferior (%) | EstratégiaBlvo% | Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, 1, “a”. 100,00% 0,00% 10,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79,1, "b" 100,00% 0,00% 50,00% 100,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "c" 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Operages Compromissadas - Art. 72, Il 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa - Art. 79, lll, “a” 60,00% 0,00% 20,00% 60,00%
Renda Fixa FI de indices Renda Fixa - Art. 72, Ill, “b” 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Ativos Bancarios - Art. 79, IV 20,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72,V, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 40,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7¢, V, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI "Debentures"- Arts 79, V, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Subtotal 100,00% 0,00% 80,00% 520,00%
Fl AcOes - Art. 89, | 30,00% 0,00% 3,00% 30,00%
Renda Varidvel  |FI de indices AcBes - Art. 82 Il 30,00% 0,00% 3,00% 20,00%
Subtotal 30,00% 0,00% 6,00% 50,00%
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Investimentos  |Fl em Participagdes - Art. 10, Il 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Estruturados FI “Agdes - Mercado de Acesso”- Art. 10, Ill 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 15,00% 0,00% 0,00% 20,00%
.. |Flimobilidrio - Art. 11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundos Imobilidrios

Subtotal 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Empréstimos Empréstimos Consignados - Art. 12 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Consignados Subtotal 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Geral 165,00% 0,00% 100,00% 625,00%
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13.3 Carregamento de Posicao e Desinvestimento — Formacéao De Precos

FI 100% Titulos do Tesouro Nacional i

Considerando o cendrio econémico atual e uma projecao para os préximos cinco anos, é indicado um perfil
conservador para a carteira de investimentos, a fim de proteger contra a inflacdo. A aloca¢do em titulos do
governo, que apresentam risco minimo e garantem rentabilidade real, é recomendada para compor a carteira.
Conforme houver necessidade de liquidez para o RPPS, os desinvestimentos serdo realizados de acordo com
a politica.

ETF - 100% Titulos Publicos

Os ETFs de titulos publicos representam uma alternativa de protegao, oferecendo ao gestor a oportunidade
de explorar novas aberturas de fundos voltados ao longo prazo. Esta opgdo auxilia na seguranga e na
rentabilidade real da carteira, consolidando a protegao contra oscilagées econdmicas.

FI Renda Fixa "Referenciado", Fl Renda Fixa — Geral e ETF - Outros Indicadores de Renda Fixa

Os investimentos em fundos de renda fixa buscam diversificar a carteira sem perder o perfil conservador. A
decisdo de desinvestimento serd analisada em cenarios que comprometam a rentabilidade estimada,
contribuindo para a preservagdo da meta atuarial.

ETF - indice de Agdes (c/ no minimo 50)

Ainclusdo de ETFs de renda varidvel visa compensar a queda na rentabilidade real dos investimentos de renda
fixa e acompanhar o desempenho dos indices de Small Caps. Essa posi¢cdo pode equilibrar a rentabilidade da
carteira a curto prazo, diversificando-a de forma estratégica.

FI - Multimercado — Aberto — desalavancado

A aplicacdo em fundos multimercado oferece uma alternativa adicional de diversificacdo, porém essa opc¢ao
serd considerada apenas em um cenario econdmico otimista, com possivel reducdo da posicdo em renda fixa.
Fundos multimercado sdo adequados em momentos de crescimento econdmico sélido, com menor
concentragao de risco, permitindo suavizar a rentabilidade da carteira.

FI Imobiliarios

Fundos Imobilidrios, negociados em bolsa, proporcionam aos cotistas rentabilidades através de aluguéis
proporcionais ao nimero de cotas. Com um histdrico de desempenho sdlido, esses fundos garantem um
rendimento estavel (yield) de aluguéis, suavizando a rentabilidade da carteira em momentos de baixa na renda
fixa. O gestor deve avaliar cuidadosamente a longo prazo quais fundos melhores se adequam ao perfil
desejado.
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13.4 Meta de Rentabilidade

Para garantir a protecdo de suas aplicacbes e o alcance da Taxa de Meta Atuarial (TMA), a politica de
investimento adota uma projecdo de rentabilidade real para os préximos anos. Esse calculo baseia-se em

dados do Banco Central (BACEN), que fornecem uma visdo sobre inflacdo e a taxa basica de juros (Taxa SELIC) 17
em termos nominais, permitindo uma estimativa da rentabilidade real da carteira ao longo do tempo.

13.5 Enquadramento

Os limites de enquadramento seguirdo o estabelecido na Resolugdo n?2 4.963 de 2021. Conforme o artigo 27,
configura-se como desenquadramento passivo qualquer excesso de limites resultante de variagdes nos valores
dos ativos, sejam de valorizagao ou desvaloriza¢do, ou qualquer desenquadramento que ocorra sem agao
direta.

13.6 Vedagoes

O instituto deverad seguir as restri¢des previstas na Resolucdo CMN n2 4.963/2021.

13.7 Politica de Transparéncia

A Politica de Investimentos devera ser disponibilizada aos interessados no prazo de até 30 dias apds sua
aprovacao, respeitando os critérios definidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

13.8 Critérios para Credenciamento

Em conformidade com a Portaria MTP n2 1.467, de 02 de julho de 2022, o RPPS, representado pelo Comité de
Investimentos, devera assegurar, antes de qualquer operagao, que as instituicdes financeiras que receberao
as aplicacbes estejam devidamente credenciadas.
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14. Disposi¢Oes Gerais

A responsabilidade pela elaboracdo e revisdo da Politica de Investimentos cabe a Diretoria Executiva, que,
apos a elaboracdo, deve submeter o documento a aprovacdo do Conselho Municipal de Previdéncia, em 18
conformidade com o artigo 52 da Resolugdo n2 4.963/2021.

A Politica de Investimentos foi desenvolvida considerando as previsGes macro e microecon6micas e podera,
mediante justificativa, ser revisada durante sua vigéncia para se ajustar a mudangas no mercado ou em
decorréncia de novas legislagoes.

As informacgdes da Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos segurados
e pensionistas do IPSMPL no prazo de 30 (trinta) dias apds aprovacao, tanto no site da Unidade Gestora quanto
em formato fisico, na sede da Unidade Gestora.

O gestor dos recursos do instituto deve ser uma pessoa fisica vinculada ao Ente Federativo e a Unidade Gestora
do regime, ocupando um cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneragdo. Esse gestor precisa ser
formalmente designado para a fungdao por ato da autoridade competente e aprovado em exame de
certificagdo organizado por entidade auténoma com reconhecida capacidade técnica no mercado de capitais
brasileiro.

A Politica de Investimentos do IPSMPL foi aprovada por meio de resolugdo do Conselho Municipal de
Previdéncia, que confere respaldo formal ao documento.

Pedra Lavrada/PB, 25 de novembro de 2025.
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